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Detta ar Green Growth Nordic AB

Green Growth Nordic AB

Bedriver internationell virkeshandel under det sdrkilda féretagsnamnet
och varumdrket Forwood. Green Growth Nordic AB med sdte i Géteborg
dr moderbolag i koncernen och dgs av drygt 1000 aktiedgare.

100% 100%

~ Forwood Forestry Forwood International Pte Ltd
Ager och férvaltar 700 hektar mark i
Panama. Marken dr planterad under dren
2000-2004 med 350 hektar teak.

Bolaget, med sdte i Singapore,
bedriver virkeshandel.

2024 i siffror

Nettoomsdttning Eget kapital

17 003 T 107 016 i

Rérelseresultat Antal medarbetare

-26 454 . 6
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VD-ord

FORTSATTA UTMANINGAR | KONCERNBOLAGEN

Sedan 2019 har vi byggt varumarke och kundrelationer
med den Indiska tillverkningsindustrin och de indiska
sagverken i bade Norra och Sodra Indien. Under
varumarket och det sarskilda féretagsnamnet For-
wood har vi skapat oss namnet som en palitlig leve-
rantor av teak i olika dimensioner och kvaliteter. Dessa
kundrelationer utmanas nu vara minskade volymer av
levererat virke som orsakats av oarlig séljpersonal i
Indien och legala problem med leverantorer.

Vi har dock anda kvar ett lojalt mindre team om
4 medarbetare samt ett mindre kontor i Tuticorin i
sbdra Indien samt en saljande medarbetare i norra
Indien som trots sma volymer &r viktiga for att kunna
sélja det virke som kommer att komma fran egen och
inkopt teak under kommande ar.

Marknaden i Indien ar hart konkurrensutsatt med fal-
lande priser pa rundstock som kommer in fran Latin-
amerika och Afrika. Att verka som publikt bolag i
denna milj¢ ar utmanande och under 2024 har en
omorganisation skett bade i Indien och Panama vil-
ket sénker vara kostnader och skapare en effektivare
organisation. | Sverige har ytterligare kostnadsbespa-
ringar gjorts men var koncernstruktur gor ytterligare
effektiviseringar svara att genomféra. Under 2024 for-
andrade vi var virkesforséaljining sa att vi numera sal-
jer i huvudsak blocksagat virke direkt till den indiska
kunden fran Forwood Forestry i Panama. Vi avser att
kopa in ytterligare 2 mobila sagverk fran USA. Vart
egna FSC certifierade virke kan komma att séljas via
det svenska moderbolaget under kommande ar.

Sedan juni 2021 har det salts virke genom vart hel-
agda dotterbolag Forwood International PTE LTD.
Detta bolag har under 2024 spelat ut sin roll i kon-
cernen och kommer att skattefritt dela ut ca 300 000
USD till Green Growth Nordic AB under 2025 for att
déarefter avyttras.

Under 2024 beviljades vi en checkrékningskredit om
2 MUSD fran véar svenska bank Nordea som sedan
avslutades vid arsskiftet 24/25 och inte férnyades
av banken. Detta skapade ett tillfalligt likviditets-
problem da likviditet var bunden i séalt virke och USD
behdvde transfereras fran dotterbolagen i Singapore
och Panama for att checkrakningskrediten skulle vara
outnyttjad pé nyarsafton 2024. Detta kommer att
paverka vara mojligheter att oka volymerna av externt
virke.

| Panama upphorde vart férvaltningsavtal 1 januari
2024. Avtalet sedan 2015 har genererat 30 MKR i
intékter och vi tvingades under 2024 att sdga upp
drygt 20 medarbetare med uppsagningskostnader
som féljd. Forvaltningen som drevs i Forwood Produc-
tion S.A. avslutades och bolaget fusionerades med
Forwood Forestry Panama S.A. | samband med detta
fusionerades aven dotterbolaget Green Products
Latam S.A. med Forwood Forestry Panama S.A. Efter
fusionerna skrevs lager och gamla fordringar ner
vilket paverkat koncernresultatet negativt. Under 2024
har Forwood Forestry Panama S.A. haft tre anstéllda
och ett antal medarbetare pa konsultavtal vilket san-
ker l6nekostnaderna utan att bygga léneskulder foér

uppsagning.

| Sverige har vi under 2024 fortsatt att sdnka kostna-
der. Den 22 november 2024 fusionerade vi Carrinet
AB som gick upp i Green Growth Nordic AB och en
nedskrivning av lagret gjordes som paverkar moder-
bolaget och koncernresultatet negativt. De genom-
férda fusionerna och de koncernmassiga engangs-
kostnaderna som uppkommit genom nerskrivningar
i balansrakningarna i Panama och Sverige ger lagre
kostnader, en rattvisare bild av koncernen och ett
battre lage vid ingangen av 2025.

Timo Lehtonen
VD
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Bolagen i koncernen

GREEN GROWTH NORDIC AB (PUBL.)
Bolaget ar ett svenskt foretag grundat 1986 med det
heldgda dotterbolagen Forwood Forestry Panama
S.A och Forwood International PTE Ltd. Green Growth
Nordic AB &gs idag av fler an 1000 aktieagare. Under
det sérskilda féretagsnamnet Forwood bedrivs inter-
nationell virkeshandel.

FORWOOD FORESTRY PANAMA S.A

Dotterbolaget &ger och forvaltar skogstillgangar i
Panama. Den planterade arealen uppgar till knappt
350 ha, av en total areal om drygt 700 ha. Bolaget har
valt att fokusera pa adeltra av arten teak, ett tradslag
med kort omloppstid och med hogt virkesvarde. |dag
ar bolaget en etablerad aktdr i Panama och med totalt
11 olika planteringsomraden. Forwood i Panama &r

certifierat av Forest Stewardship Council (FSC), vilket
innebér att Forwood i Panama kontinuerligt arbetar
med att verksamheten skall bidra till en positiv langsik-
tig miljdmassig och social utveckling saval lokalt som
globalt. Bolagets planteringar &r strategiskt placerade
i Panama, 4 mil norr om Panama City, dar tillgang till
god infrastruktur och narliggande hamnar mojliggér
direkt forsaljning till kunder i framst Indien.

FORWOOD INTERNATIONAL PTE LTD
Dotterbolaget, med séte i Singapore, har bildats under
2021. Detta for att fortsatt mojligéra remburshantering
med vara kunders banker i Indien. Virkeshandeln med
Indien bedrivs darefter till storsta delen via Forwood
International.

Till folid av forandrade redovisningsprinciper for
moderbolaget och koncernen, from rékenskapsaret
2016, och for dotterbolagen i Panama from raken-
skapsaret 2019, redovisas inte langre verkligt varde
av biologiska tillgangar i koncernbalansrékningen.

o Arets resultat uppgick till -0,25 (0,05) SEK per aktie

e Eget kapital fér koncernen uppagick till
107,0 (124,0) MSEK

® Eget kapital per aktie uppgick till 1,03 (1,20) SEK
* Rorelseintakter 17,0 (39,4,0) MSEK
o Langfristiga skulder uppgick till 0,6 (0,5) MSEK

¢ | ikvida medel per balansdagen uppgick till
4,0 (17,8) MSEK

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



FORWOOD FORESTRY | PANAMAS AFFARSIDE

Forwood Forestry i Panama ager, forvaltar och foradlar

mark och teakplanteringar i Panama. Dessa omfattar

egen skog samt forvaltningsuppdrag for andelségares skog. Vi kombinerar en langsiktigt stabil tillvaxt med en
betydligt h6gre avkastning &n mer traditionella skogsinvesteringar. Forwood Forestry i Panama ar miljécertifierat
enligt FSC och ar genom en aktiv miljdinsats en trygg och langsiktig leverantér av skogsrelaterade produkter

och tjanster.

MAL
Bolagets mal &r att:

e Att bedriva Idnsam produktion av teak i Panama

e Vi sjalvfinansierar verksamheten genom ett starkt
eget kassafléde

e Vi varnar miljon genom att binda koldioxid och
skapar goda levnadsvillkor for lokalbefolkningen

¢ Vi har FSC- och social certifiering

STRATEGI
Var ¢vergripande strategi inom skogsverksamheten
ar att utveckla var verksamhet genom:

¢ Att bedriva tradingverksamhet genom att externt képa
och sélja teakvirke

* Att sjalva kontrollera stérre delen av vardekedjan
e Att varna en héllbar utveckling av samhalle och miljo

® Att skapa en organisation med engagerade och
kunniga medarbetare

MILJOPAVERKAN

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte till-
standspliktig eller anmalningspliktig verksamhet enligt
miljdbalken. | de utlandska dotterbolagen bedriver ett
bolag verksamhet med tillstdnds- eller anmalnings-
plikt till de lokala myndigheterna. Inget av koncernens
bolag &r involverat i nagon milj¢relaterad tvist. For-

wood i Panamas skogsverksamhet ar FSC-certifierad
(Forest Stewardship Council) och eventuella nya eta-
bleringar sker enligt FSC:s standards och inférlivas da
i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS genomfér arliga
revisioner av verksamheten och certifieringen férnyas
pa arsbasis.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Var verksamhet i Panama

Varje ar méts tradens diameter sa vi far En av vara planteringar
en exakt bild av tillvaxten. med 11 arig teak.

[

BASFAKTA PANAMA

President: José Raul Mulino
Folkméngd: 4,3 miljoner

Statsskick: Republik

Huvudstad: Panama City

Valuta: usD

BNP: 81 miljarder USD (2024)
BNP tillvaxt: 2,9% (2024)
BNP/capita: 19 692 USD

Inflation: 0,79 % (2024)
Arbetsldshet: 9,5 % (2024)

Stamkvistning maste &ven goras
pa hog niva.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Karibiska havet

TROTS ATT TEAK inte tillnér de inhemska arterna i
Centralamerika erbjuder delar av omradet pa manga
satt idealiska forhallanden for tradet att utvecklas.
Teakplanteringar av varierande storlek finns idag
etablerade i manga lander i Latinamerika. Green
Growth Nordic AB har valt att férlagga sin verksam-
het till Panama. Ur exportavseende erbjuder Panama-
kanalen exceptionellt goda méjligheter att kostnads-
effektivt na olika delar av véarlden.

Panamas ekonomi har vuxit i snitt med 5,87 % per
ar under perioden 1997 till 2024. Landets framsta
inkomstkalla &r Panamakanalen, som fram till &r 2016
genomgick ett omfattande utvidgningsarbete for att
Oka dess transportkapacitet. Férutom Panamakanalen

Avverkning.

Kélla: The World Bank, CIA The World Factbook

Forwoods planteringar

Forwoods
lokalkontor i Darien

PANAMA CITY
L]

Forwoods
huvudkontor

5D

Darien

Stilla havet

utgor aven frihandelszonen i Colén och den finansiella
sektorn viktiga delar av ekonomin. Utrikespolitiskt ar
USA Panamas viktigaste allierade. Landet ar Pana-
mas storsta handelspartner och har fortfarande enligt
Torrijos-Carterférdragen rétt att intervenera i Panama
om Panamakanalens neutralitet hotas.

Ett flertal svenska foéretag finns representerade i
Panama, bland dem ABB, Ericsson, Tetra Pak och
Volvo Construction Equipment. | bérjan av 2008
undertecknade Sverige och Panama ett bilateralt
investeringsskyddsavtal vilket torde ge svenska
investeringar i landet ett Okat juridiskt skydd. Sverige
har ett honorart generalkonsulat i Panama City.

Containerlastning med frontlastare.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024
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Teak

| TEAKFAMILJEN FOREKOMMER TRE ARTER:

* Tectona grandis — som &r den vanligaste

¢ Tectona Hamiltoniana — som endast férekommer
lokalt i Burma (Myanmar)

¢ Tectona Philippinensis som endast férekommer
i Filipinerna.

Teak kommer ursprungligen fran lander i Asien dar klimatet
bestar av en torrperiod pa 3 till 5 manader och en regnperiod
med 1500-2000 mm nederbdrd per ar samt dar temperaturen
ligger mellan 22° och 35°C. Tectona grandis har anpassat sig
mycket val i Centralamerika med omfattande teakplantager
i flera lander i Latinamerika.

10 GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Sa har fungerar var remburshandel med virke
1. Képaren och Forwood tecknar ett handelsavtal med

avtal om leverans av virke, kvantitet, kvalitet och betal-

ning som kommer att ske med en remburs.
2. Képaren ber sin bank (utfardande bank) att 6ppna en

remburs till Forwoods bank i enlighet med de villkor
som bada parter har kommit 6verens om. En remburs
kan innehalla de viktigaste villkoren for transaktionen -

beskrivning av varor, pris per enhet, betalningstid och
en lista 6ver de dokument som Forwood méste lamna in

till banken. Banken utvarderar déarefter képarens saker-

het.

3. Den utfardande banken skickar rembursen till Forwoods
bank i Sverige.

4. Forwoods bank meddelar Forwood om den nu 6ppnade
rembursen och rembursens villkor.

5. Nar villkoren i rembursen erhallits jamfoér vi dem med
handelsavtalet. Om villkoren inte motsvarar avtalet har
vi ratt att krdva andringar i rembursen. Observera att
rembursen &r ett dokument som inte kan aterkallas,
darfér kan det inte annulleras eller annulleras utan sam-
tycke fran alla parter.

Om rembursen motsvarar kraven i avtalet skickar
Forwood virket till kbparen och senare skickar vi in de
dokument som kravs i rembursen till var bank i Sverige.

6. Var bank kontrollerar de inlamnade dokumenten. Om
de dverensstammer med villkoren i rembursen kan ban-
ken betala fér dem i den form som Overenskommits i
rembursen - genom att géra omedelbar eller uppskju-
ten betalning, genom att acceptera eller genom att for-
handla om rembursen.

268 st.
=
Under 2024 1
omsatte Forwood totalt !
268 st 40 foot containers med teak. -"/
40 ft Langd insida Bredd insida
Meter 12,082 m 2,352m

MATTENHETER

1 pound = 453,6 gram
1 foot = 12 inches = 0,3048 meter
1 board feet = 0,00236 kubik meter

1 kubik meter = 423,776 board feet

Hojd insida Volym

1
5
KOPARE FORWOOD
(importor) (exportor)
2 6 5 4
Utfardande
bank
3
KOPARENS FORWOODS
BANK BANK

7. Forwoods bank skickar dokumenten till den
utfardande banken i Indien. Efter upprepad
kontroll av dokumenten betalar den utfardande
banken i Indien till Forwoods bank i Sverige.

Den utfardande banken i Indien tar ut remburs-
beloppet fran kdparens konto och lamnar ut
orginaldokumenten till kdparen som nu kommer
i besittning av virket.

Virkeshandeln sker fran och med 1 januari
2025 under det sarskilda foretagsnamnet For-
wood direkt fran Forwood Forestry Panama och
genom det svenska moderbolaget Green Growth
Nordic AB.

Netto last

2,355 m 67,5 m? 26600 kg

EXPORTLANDER 2020

+ Benin + Elfenbenskusten
- Brasilien + Nigeria

- Colombia » Panama

+ Costa Rica * Surinam

- Ecuador - Togo

- Guyana

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Miljo/Miljopaverkan

SKOG OCH SKOGLIGA resurser &ar regelbundet
foremal for omfattande klimat- och miljutredningar.
Omkring 30 procent av jordens landyta ar tackt av
skog, varav tropisk regnskog utgér 26 procent. Det
uppskattas att varldens skogar binder 283 Gt (giga-
ton) koldioxid i dess biomassa samt 638 Gt inom hela
ekosystemet. Darmed innehaller varldens skogar mer
koldioxid &n hela atmosfaren. Genom avverkning 6de-
laggs dock enorma omraden varje ar. Att tala om kata-
strof &r ingen Overdrift, miljdeffekterna ar betydande
och kommer att paverka oss alla. Som skogsbolag &r
Green Growth Nordic AB med sitt dotterbolag For-
wood mycket medvetna om det ansvar det innebér

att ha hand om dessa resurser och ser det som en
god mojlighet att genom sina teakplantager kunna
minska belastningen pa de naturliga skogarna. For att
gora detta pa basta sétt har dotterbolaget Forwood
Forestry i Panama latit certifiera samtliga plantager i
enlighet med Forest Stewardship Councils (FSC) rikt-
linjer (se nedan).

Utdver miljdméassiga och sociala ataganden mojlig-
gors forsaljning till hogre prisnivaer gentemot icke-
certifierade konkurrenter. Denna konkurrensférdel
Okar dessutom i takt med att allt fler lander trappar
upp reglering mot handel med naturskogsteak.

MILJOPAVERKAN

Koncernens svenska moderbolag bedriver inte till-
standspliktig eller anmaélningspliktig verksamhet enligt
miljdbalken. | de utlandska dotterbolagen bedriver ett
bolag verksamhet med tillstands- eller anmalnings-
plikt till de lokala myndigheterna. Inget av koncer-
nens bolag é&r involverat i nagon miljérelaterad tvist.

Forwood i Panamas skogsverksamhet ar FSC-certifie-
rad (Forest Stewardship Council) och eventuella nya
etableringar sker enligt FSC:s standards och inférlivas
dé i certifikatet. FSC:s kontrollorgan SGS genomfor
arliga revisioner av verksamheten och certifieringen
férnyas pa arsbasis.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



All affarsverksamhet medfér risker. Genom att skapa
medvetenhet om de risker som finns i verksamheten
kan dessa begransas, kontrolleras och hanteras sam-
tidigt som affarsmojligheter kan tillvaratas i syfte att
Oka intjaningen.

Green Growth Nordic AB (publ.) &r genom sin interna-
tionella och kapitalkrdvande verksamhet |6pande
utsatt for finansiella risker. De framsta riskerna bedéms
vara valutarisker och likviditets- och finansieringsrisker.

RISKER MED AVSEENDE PA MARKNAD
OCH VERKSAMHET

Férvaltningsrisker

Green Growth Nordic ABs verksamhet karaktariseras
av att avsevarda intékter genereras fran forsaljningen
av panamaodlad teak, vilken kan séljas forst efter att
traden natt en alder pa drygt 20 ar. Bolaget bar de
huvudsakliga riskerna och kostnaderna fér verksam-
heten och far in betydande intéakter forst vid ettsenare
tillfalle. Skogsutvecklingsprojekt moéter ibland problem
med langsiktiga investeringar, som exempelvis brist
péa erfarenhet av markberedning, skadade biologiska
tillgangar, hogre kostnader an beraknat, ovantad for-
samring av kvaliteten pa& den odlade teaken eller forse-
ningar i tradens tillvaxtfas. Manga av dessa risker &r
hanférliga till faktorer som bolaget inte direkt kan
paverka. Dessa risker ar typiska for skogsindustrin
och finns trots noggrann planering och ordentliga
atgarder. Om nagon av dessa risker blir verklighet, kan
Green Growth Nordic ABs verksamhet paverkas nega-
tivt. Detta kan ha betydande effekter pa Green Growth
Nordic ABs finansiella situation och vinstutveckling.

Férsakringsrisker

Bolaget har sedvanliga foéretagsférsakringar, men har
inte tecknat nagon forsakring for de biologiska till-
géngarna i Panama. Bolaget har darigenom ingen for-
sékring, som tacker riskerna fram tills dess att den
odlade teaken lamnas over for transport. | det fall den
odlade teaken skadas eller forstérs kommer bolagets
resultat att paverkas negativt.

Marknadsrisker

En exakt uppskattning av forsaljningspriset fér odlad
teak vid avverkningstillfallet ar inte mojlig att gora
idag. Prisutvecklingen beror till stor del pa utveck-
lingen pa varldsmarknaden och béade positiv och
negativ utveckling ar mojlig. Det ar inte heller mojligt
att i dagslaget férutse framtida trender i efterfrdgan pa
odlad teak. Ledningen kan inte garantera en tkande
tillvaxt i efterfrdgan pé teak. Kvaliteten pa teaken vid
avverkningstillfallet kommer inte nédvandigtvis Over-
rensstamma med vad marknaden efterfragar vid den
tidpunkten. Sddana utvecklingar skulle ha en negativ
paverkan pa forséljningspriset och foljaktligen ocksa
pa Green Growth Nordic ABs affarsverksamhet, bola-
gets vinst och finansiella situation.

Risker vid férvarv av tillgangar

Risker kan uppkomma vid férvarv av tillgangar och
mark; exempelvis felaktiga varderingar, felaktiga
besiktningar och juridiska tvister. Marknadspriset pa
mark i Panama kan variera och ett forvéarv till en fér
hog kostnad kan komma att paverka bolagets resultat

negativt. Likasa kan mark som inte haller ratt kvalitet
paverka bolagets resultat negativt.

Naturliga risker

Etableringarna, inkluderande vagar, teaktillgangar,
skogsmaskiner och andra tillgdngar ar utsatta for en
mangd externa risker. Bland dessa risker &r torka,
stark vind, sjukdomar, insekter, jordbavningar, brand,
blixtnedslag, klimatforandringar och stéld mest patag-
liga. Ovanstaende faktorer kan leda till forluster av
biologiska tillgangar, begransade maojligheter till trans-
port eller minskning i efterfragan for Green Growth
Nordic ABs produkter i allmanhet. Ovan namnda fak-
torer kan bidra till att Green Growth Nordic ABs vinst
och finansiella situation paverkas negativt.

FINANSIELLA RISKER

Valutarisker

Green Growth Nordic ABs verksamhet bedrivs i dag till
stérsta del i Panama, dér bolagets investeringar i
planteringar och marker finns. Inkép och betalningar i
Panama gors i USD. Nér virket fran gallring och slut-
avverkning i framtiden kommer att saljas, bedémer
bolaget att detta framst kommer att ske pa den indiska
marknaden och handeln kommer att ske i USD.
Moderbolaget Green Growth Nordic AB ér registrerat
i Sverige och den funktionella valutan ar SEK. Green
Growth Nordic AB &r och kommer att vara exponerat
mot USD, dé investeringar, inkdp och forséljning sker
i USD. | den man valutarisken inte &r sékrad kan valu-
takursférandringar komma att paverka bolagets resul-
tat och finansiella stéllning.

Likviditetsrisker

Verksamheten ar kapitalkravande genom att virkes-
handel binder mycket kapital. Ledningens férméaga
att sékra framtida kapital och planera likviditeten ar
vasentlig. Pa kort sikt finansieras koncernen genom
befintliga likvida medel. | det fall rérelsekapitalbeho-
vet ej kan sékras kommer bolagets finansiella stélining
att paverkas negativt.

ADMINISTRATIVA RISKER

Berakningar av skogstillgangar &r mycket komplexa.
Berakningarna bygger ocksa pa uppskattningar av
bla. ftillvaxttakt, utveckling pa virkespriser samt
kostnadsutveckling. Risker finns att det uppstar fel i
berékningar eller att uppskattningarna inte motsvarar
faktiska utfall. For att minska riskerna &r det viktigt med
kunnig och erfaren personal vad galler saval personal
involverade i méatningar, ansvarig skogsingenjor, lokal
administrativ personal som central controllingfunktion.
Ju fler ganger berékningarna gjorts ju sékrare blir
modellerna och ju mer statistik finns som stod.

LEGALA RISKER

Green Growth Nordic AB paverkas av skatterisker
hanférliga till mojliga férandringar i skattelagstiftning i
Panama. S&dana handelser kan ha en negativ inver-
kan pa foretagets finansiella stallning. Moderbolaget
och dotterbolagen kan alla bli féremal fér granskning
av skattemyndigheter. Det finns darfér potentiella risker
i form av att skattemyndighetens tolkning av relevant
lagtext skiljer sig fran den tolkning som gjorts internt
inom Green Growth Nordic AB.

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Under tiden 2001-2009 anskaffades kapital forutom omfattades av andelssystemet. Under 2010 erbjoéds
genom nyemissioner, &ven genom férséljning av ande-  andelsdgarna att byta andelar mot aktier vilket ledde till

lar. Investerare kunde gora direktinvesteringar i ande-  att nastan 50 % av andelarna l¢stes in av Green Growth

lar i en specifik plantering iPanama. Drygt 400 hektar ~ Nordic AB.
1986 e ForwoodAB bildas. ¢ Forwoodkoncernens mark och
_ skogstillgangar — 6verstiger 250 MSEK.
LEE For(\;\IOOd;j”VS,Som GE kongyl.tbolag ® Forwoods 16:e plantering etableras
med uppdrag inom skogsnaringen. i september 2010.
2000 e Nordic Management Group som sedan 2011 e Fler 4n 700 aktie&gare iForwood AB.
férvarvades av Forwood AB etablerar ,
den férsta planteringen i Panama. 2012« Forwood aktien noteras pa
Mangoldlistan.
2001 e De forsta andelarna i skog (idag e |nvestering slutavverkningsskordare
kallade TeakUnits) séljs — till olika och skotare.
investerare. e Utgivning av konvertibel.
2002 e Forwoodkoncernen bildas. 2013 e Forsta externa avverkningsuppdragen
i erhélls. Fondemission 1:1
e Genom det nybildade dotterbolaget
Forwood Latvia pabérjades ett 2014 e Teakplanteringarna i Darfen séljs och
intensivt arbete med att forvarva Forwood blir ekonomiskt oberoende.
billiga skogsfastigheter i Lettland.
2015 e Den ar 2012 utgivna konvertibeln
e Teakférmedlingsbolaget Teak Invest aterbetalas till lAngivarna och bolaget
Svenska AB forvarvas och blir ett har inga laneskulder.
helagt dotterbolag Fowood koncernen.
2016 e Moderbolaget Forwood AB byternamn
2004 e« 10:e teakplanteringen etableras. till Green Growth Nordic AB. Dotter-
bolaget Avfallsekonomi Garby AB
2005 e Skogsinnehavet i Lettland uppgaér till bildas. Inldsenprogram av 20 % av
mer &n 1000 ha. aktierna genomfors.
e Forwoods huvudkontor i Panama flyttar 2018 - Omséttningen"ft')rdubblas O‘fh
in i sitt nya kontor i Torre Global Bank rgsultatet forbattras genom Gkad
Building i Panama City. virkeshandel.
2006 oF d f6rva tterli K i 2019 e« Omsattningen mer an férdubblas fran
orwoo . orvarvarylleriigare knapp 2018 och resultatet forbattras
1000 hai Lettland i
genom sankta kostnader och
e Forwood AB forvarvar teak- Okad virkeshandel. Nytt tvaarigt
planteringsforetaget Scandic Forestry forvaltningsavtal vart mer 4n 6 MSEK
som namnandras till Forwood Forestry tecknas for 2020-2021. Dotterbolaget
PanamaSA. Forwood tillférs 192 hektar Avfallsekonomi Garby AB séljs
mark iPanama. och 30% av aktierna i Carrinet AB
férvarvas
2007 e ForwoodAB férvarvar teakférvaltnings-
bolaget Nordic Management Group 2020 e Covid-19 paverkar bolagets omséttning
som namnéandras till Forwood Manage- som pé& grund av en total lockdown i
ment Group. Genom férvarvet tillférdes Indien hamnar p& samma niva som
Forwoodkoncernen kunskap, rutinerad 2019. Resultatet forbattras trots det
personal, utrustning samt 635 hektar marginelt. Ytterligare 11 % av aktierna
vardefull mark. i Carrinet AB foérvarvas och dgandet
e Tillgangarna i Lettland séljs med en uppgar darefter till 41%.
EEMATSE 2! 618 SIER, 2021 e Agandet i Carrinet AB 6kas till 51%.
2008 e Efter ett antal nyemissioner under tiden Fprwood International Pte Ltd bildas for
2002-2008 —finns det nu mer &n 500 ezl
aklieagare iForwood AB. 2022 e« Agandet i Carrinet AB 6kas till 100%
2009 ¢ Fondemission 2:1. 2024 e Carrinet fusion

2010 e Forwoodkoncernen férvaltar mer an
1110 hektar teakplanteringar.

Forwood Production fusion
Green Products Latam fusion
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Forvaltningsberattelse

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN
fér Green Growth Nordic AB (publ.) org.nr 556271-
9228, far harmed avge arsredovisning och koncernre-
dovisning for rékenskapsaret 2024.

ALLMANT

Green Growth Nordic AB koncernen, med svenska
moderbolaget Green Growth Nordic AB (publ.), och
med det sérskilda féretagsnamnet Forwood, &r idag
en etablerad aktor inom skogsnaringen i Panama och
Indien. Bolaget grundades 1986 och har idag ca 350
hektar teakplanteringar under férvaltning och &gs av
cirka 1000 aktiedgare. Rapportering till aktie&gare,
investerare och intressenter sker i huvudsak via
nyhetsbrev och bolagets hemsida.

Bolaget ager och forvaltar, via helagt dotterbolag,
mark och teakplanteringar i Panama. Virke och tra-
produkter ar idag en av varldens viktigaste handels-
grupper och efterfrdgan pé skog har historiskt sett
Okat i takt med jordens befolkningstillvaxt.

Koncernens verksamhet i Panama bedrivs genom
dotterbolaget: Forwood Forestry Panama S.A. Foérsalj-
ning till den indiska marknaden har skett genom det
hel&dgda dotterbolaget Forwood International PTE Ltd,
med séate i Singapore.

Dotterbolagen Forwood Production S.A. och Green
Products Latam S.A. har under aret fusionerats med
det tidigare moderbolaget Forwood Forestry Panama
S.A. Vidare har Carrinet AB fusionerats med moder-
bolaget Green Growth Nordic AB.

Koncernens omséttning har under aret minskat fran
37762 TSEK under 2023 till 17003 TSEK 2024.
Virkeshandeln har minskat till féljid av en hart
konkurrensutsatt marknad i Indien, med fallande
priser som féljd. Forvaltningsavtalet i Panama upp-
horde fran januari 2024.

Koncernen redovisar en forlust om -26 072 TSEK,
jamfort med -5 141 TSEK foregéende ar. Resultatet
har belastats med kraftiga engangskostnader hanfor-
ligt till férandrade forutsattningar for verksamheten i
Panama. Det uppsagda forvaltningsavtalet ledde till
engangskostnader for uppsagd personal. Tva genom-
forda fusioner i Panama med avskrivning av fordringar
samt nerskrivning av lager har bidragit ytterligare till
det negativa resultatet hanforligt till Panama. | Sve-
rige skedde en nedskrivning av varulager i samband
med att Carrinet AB fusionerades genom att ga upp i
moderbolaget.
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RESULTAT OCH STALLNING
Koncernens resultat efter skatt uppgar till -26,1 MSEK (-5,1 MSEK).

« Arets resultat uppgick till -0,25 (-0,05) SEK per aktie

e Eget kapital fér koncernen uppgick till 107,0 (124,0) MSEK
e Eget kapital per aktie uppgick till 1,03 (1,20) SEK

e Langfristiga skulder uppgick till 0,6 (0,5) MSEK

e Likvida medel per balansdagen uppgick till 4,0 (17,8) MSEK

FLERARSOVERSIKT
TSEK 2024 2023 2022 2021 2020
Nettoomsattning 17 003 37 762 101 949 75 405 60077
Ovriga intakter 408 1602 5006 6 051 3822
Resultat fran andelar i intresseféretag 0 0 0 -3 347 119
Rérelsens kostnader -43 865 -44 657 -101 136 -76 922 -65 184
Rorelseresultat -26 454 -5 293 5819 1187 -1166
Finansnetto 617 -167 280 425 782
Skatt -235 319 -1587 -1 067 -534
Arets resultat -26 072 -5141 4512 545 -918
Arets omrakningsdifferens 630 -2 154 7 876 2145 -4 475
Arets kassaflode -15 271 -10 996 8144 9070 -15913
Varde pé biologiska tillgangar n/a n/a n/a n/a n/a
Eget kapital 107 016 124 026 133 395 123 879 119 831
Balansomslutning 114 670 133985 142 960 136 854 125 757
Antal anstéllda 6 25 30 34 33
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HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS SLUT

Den 1 februari 2025 lamnade var platschef i Panama
det operativa arbetet for att enbart hantera bolagets
legala fragor. Den 1 april 2025 flyttade huvudkonto-
ret i Géteborg till mindre och effektivare lokaler som
ett led i de kostnadsbesparingar som genomférs
i koncernbolagen. 1 maj 2025 anstalldes en ny skogs-
ingenjor i Panama.

Fram till Juni 2025 har Forwood Forestry Panama
kunnat hélla ett battre resultat genom lagre kostna-
der och genom att sélja blocksagat virke direkt till
Indiska kdpare mot delvis forskottsbetalning. Denna
blocksagning och direktforsaljning planeras att
utdkas under hosten 2025 och framat genom inkdp
av ytterligare mobila sagverk.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen foreslar att till forfogande staende vinstmedel i moderbolaget (TSEK):

Vinstmedel i moderbolaget

Overkursfond 14 364
balanserat resultat 5118
arets resultat -9 655
Totalt 9827
Disponeras sa att

i ny rakning overfores 9827
Totalt 9827
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Resultatrakning—Koncernen

Not 2024 2023
Nettoomséttning 4 17 003 37762
Ovriga rorelseintéakter 5 408 1602
Summa rérelseintakter 17 411 39 364

Rérelsens kostnader
Kostnad sélda varor -21014 -28 309
Ovriga externa kostnader 6 -18 912 -10 144
Personalkostnader 7 -3628 -5715
Avskrivningar och nedskrivningar 8 -261 -281
Ovriga rérelsekostnader -50 -208
Summa rorelsekostnader -43 865 -44 657
Rérelseresultat -26 454 -5293
Resultat fran finansiella investeringar

Réanteintékter och liknande resultatposter 9 950 432
Réantekostnader och liknande resultatposter 10 -130 -599
Nedskrivning av langfristiga fordringar -203
Finansnetto 617 -167
Resultat efter finansiella poster -25 837 -5 460
Skatt 3,13 -235 319
Arets resultat -26 072 -5 141
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Balansrakning—Koncernen

Tillgangar Not 2024-12-31 2023-12-31
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Byggnader och mark 14 86 434 75154
Maskiner och inventarier 15 278 428
Summa materiella anlaggningstillgangar 86 712 75 582
Finansiella anldggningstillgdngar
Agarintresse i andra féretag 17 2687 2453
Aterinlsta avverkningsratter 277 277
Andra langfristiga fordringar 184 340
Uppskjuten skattefordran 24 0 542
Summa finansiella anlaggningstillgangar 3148 3612
Smma anlaggningstillgangar 89 860 79 194
Omséattningstillgangar
Varulager
Féardiga varor och handelsvaror 6 181 11 263
Forskott till leverantérer 7 360 10 624
Summa varulager 13541 21887
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 19 3962 8890
Skattefordringar 732
Ovriga fordringar 2319 6067
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 240 182
Summa kortfristiga fordringar 7 253 15139
Kassa och bank 20 4016 17 765
Summa omséttningstillgangar 24 810 54791
Summa tillgdngar 114 670 133 985
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Balansrakning—Koncernen fortsattning

Eget kapital och skulder Not 2024-12-31 2023-12-31
Eget kapial
Eget kapital som kan hédnféras till moderbolagets aktiedgare
Aktiekapital 21 103 617 103 617
Ovrigt tillskjutet kapital 14 364 14 364
Annat eget kapital inkl arets resultat -10 965 6 045
Summa eget kapital 107 016 124 026
Skulder
Léngfristiga skulder
Skuld till andelsagare 23 596 545
Summa langfristiga skulder 596 545
Uppskjuten skatteskuld 24 2018 2035
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 383 400
Aktuell skatteskuld 5 295
Ovriga skulder 3670 5569
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 982 1115
Summa kortfristiga skulder 5040 7379
Summa eget kapital och skulder 114 670 133 985
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Forandringar i eget kapital—Koncernen

Ovrigt Annat eget
tillskjutet kapital inkl &rets Summa
Aktiekapital kapital Reserver resultat eget kapital
Ingaende balans 2023-01-01 103617 14 364 0 15414 133 395
Avrets resultat -5 141 -5 141
Valutakursdifferenser -2155 -2155
Utdelning till aktiedgare -2072 -2072
Ingaende balans 2024-01-01 103 617 14 364 0 6 046 124 027
Avrets resultat -26 070 -26 070
Valutakursdifferenser -475 -475
Utdelning till aktieagare 9534
Utgéaende balans 2024-12-31 103 617 14 364 0 -10 965 107 016
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Kassaflodesanalys—Koncernen

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2024 2023
Kassafléde fran rorelsen -9 139 -5783
Erhéllen ranta 192 433
Erlagd rénta -130 -459
Betald skatt -391 -1694
Kas§aflode fra_n den I6pande verksamheten fore fordandringar 9468 7503
av rorelsekapital

Kassaflode fran férandringar i rérelsekapitalet
Okning/Minskning av varulager -2 250 105
Minskning av forskott till leverantdrer 3264 1563
Okning av rérelsefordringar -4 618 -6 057
Minskning/Okning av rérelseskulder -2 044 2953
Kassaflde fran den I6pande verksamheten -15 116 -8 939

Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -132 0
Okning/Minskning av langfristiga fordringar -23 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -155 15

Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagare 0 -2072
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -2 072
Arets kassaflode -15 271 -10 996

Likvida medel vid arets bdrjan 17 766 29814
Kursdifferens i likvida medel 1521 -1 053
Likvida medel vid arets utgang 4016 17 765
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Resultatrakning—Moderbolaget

Not 2024 2023

Nettoomsaéttning 27 2192 17 592
Ovriga rérelseintakter 5 357 926
2549 18 518

Rérelsens kostnader
Kostnad sélda varor 27 -8 137 -13 280
Ovriga externa kostnader 6 -4 004 -3297
Personalkostnader 7 -2140 -2985
Avskrivningar, nedskrivningar och aterféringar 8 -6 -3
Ovriga rérelsekostnader -182 -962
Summa rorelsekostnader -14 469 -20 527
Rérelseresultat -11 920 -2009
Resultat fran finansiella investeringar

Rénteintékter och liknande resultatposter 9 950 2075
Réntekostnader och liknande resultatposter 10 -130 -397
Resultat fran andelar i koncernféretag ih -31 -500
Nedskrivning av langfristiga fordringar -172 0
Resultat efter finansiella poster -11 303 -831
Bokslutsdispositioner 12 1648 1100
Skatt 3,13 0 -243
Arets resultat -9 655 26
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Balansrakning—Moderbolaget

Tillgangar Not 2024-12-31 2023-12-31
Anlaggningstillgangar
Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier 15 23 29
Summa materiella anlaggningstillgangar 23 29
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 16 115411 117 267
Fordringar hos koncernféretag 18 0 3055
Andra langfristiga fordringar 183 322
Aterinlosta avverkningsratter 278 278
Summa finansiella anlaggningstillgangar 115 872 120 922
Summa anlaggningstillgangar 115 895 120 951
Omsattningstillgangar
Varulager
Forskott fran leverantérer 0 723
Summa varulager 0 723
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 1622 2843
Fordringar koncernféretg 18 2825 3883
Skattefordringar 732 0
Ovriga fordringar 138 100
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 96 137
Summa kortfristiga fordringar 5413 6963
Kassa och bank 20 2514 7717
Summa omséttningstillgangar 7927 15403
Summa tillgangar 123 822 136 354

GREEN GROWTH NORDIC AB 2024



Balansrakning—Moderbolaget

Egetkapital och skulder Not 2024-12-31 2023-12-31

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital 21 103617 103617
Reservfond 4566 4 566
Summa bundet eget kapital 108 183 108 183

Fritt eget kapital 29
Overkursfond 14 364 14 364
Balanserat resultat 5118 2979
Arets resultat -9655 26
Summa fritt eget kapital 9 827 17 369
Summa eget kapital 118 010 125 552
Obeskattade reserver 22 0 1647

Skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till koncernféretag 18 1352 3850
Leverantérsskulder 65 46
Aktuella skatteskulder 0 122
Ovriga skulder 3670 4521
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 25 725 616
Summa kortfristiga skulder 5812 9155
Summa eget kapital och skulder 123 822 136 354
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Forandringar i eget kapital—Moderbolaget

Aktie- Reserv- Overkurs-  Balanserad Arets

kapital fond fond vinst resultat Summa
Ingéende balans 2023-01-01 103 617 4566 14 364 2214 2837 127 598
Arets resultat 26 26
Utdelning till aktiedgare -2072 -2072
Vinstdisposition 6vrigt 2837 -2 837 0
Ingaende balans 2024-01-01 103 617 4566 14 364 2979 26 125 552
Arets resultat -9 655 -9655
Vinstdisposition 26 -26 0
Fusionsdifferens 2 1138 2113
Utgaende balans 2024-12-31 103 617 4566 14 364 5118 -9 655 118 010
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Kassaflodesanalys—Moderbolaget

Kassaflode fran den Idpande verksamheten Not 2024 2023
Kassafléde fran rorelsen 26 -4 149 -1 478
Erhallen ranta 192 217
Erlagd réanta -130 -397
Betald skatt -372 -1694

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére

férandringar av rorelsekapital B -3352
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapitalet
Minskning/Okning av férskott till leverantérer 647 1746
Okning/Minskning av rérelsefordringar 417 -214
Okning/Minskning av netto fordringar p& koncernbolag -1029 -2685
Minskning av évriga rérelseskulder -1178 3162
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 602 -1 343
Investeringsverksamheten
Investeringar i koncernféretag -144
Okning av utl&ning till koncernféretag -378
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -32
Okning/Minskning av langfristiga fordringar -21 15
Kassaflode fran investeringsverksamheten -165 -395
Finansieringsverksamheten
Utdelning till aktieagare 0 -2072
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 -2072
Arets kassafléde -5 767 -3810
Likvida medel vid arets bérjan 7717 11 904
Kursdiff i likvida medel 564 -377
Likvida medel vid arets utgang 2514 7717
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Noter till koncernens bokslut

1. ALLMAN INFORMATION

Green Growth Nordic AB (publ.), org nr 556271-9228,
och dess dotterféretag ager och férvaltar mark och
teakplanteringar i Panama samt bedriver virkestra-
ding, framst avseende teak.

Green Growth Nordic AB (publ.) grundades 1986,
med namnet Forwood AB, och har sedan 1999 direkt
eller indirekt férmedlat investeringari odlad teak. Green
Growth Nordic AB ar ett aktiebolag registrerat i Sverige

och med séte i Goteborg. Adressen till huvudkontoret
ar Kungsladugardsgatan 113C, 414 76 Géteborg.

Arsredovisningen och koncernredovisningen har god-
kants for utfardande av styrelsen och verkstallande
direktéren den 2025-05-27.

Koncernens resultat- och balansrékning och moder-
bolagetsresultat- och balansrakning blir foremal for
faststéllelse pa arsstamman 2025-06-27.

2. REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Green Growth Nordic ABs arsredovisning och kon-
cernredovisning har from rakenskapsaret 2017 upp-
rattats enligt arsredovisningslagen och Bokfdérings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Tidigare
ar upprattades koncernredovisningen i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS)
utgivna av International Accounting Standards Board
(IASB).

Koncernredovisning

Green Growth Nordic AB upprattar koncernredovis-
ning. Foretag dar Green Growth Nordic AB innehar
majoriteten av résterna pé bolagsstdmman och fére-
tag dar Green Growth Nordic AB genom avtal har ett
bestammande inflytande klassificeras som
dotterféretag och konsolideras i koncernredovisningen
(se not 15). Uppgifter om koncernféretag finns i noten
om finansiella anlaggningstillgangar. Dotterféretagen
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den
dag da det bestammande inflytandet &verfors till
koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Koncernens bokslut &r upprattat enligt férvarvsmeto-
den. Forvarvstidpunkten ar den tidpunkt da det
bestdmmande inflytandet erhélls. Identifierbara till-
gangar och skulder varderas inledningsvis till verkliga
varden vid férvarvstidpunkten. Minoritetens andel av
de forvarvade nettotillgangarna varderas till verkligt
varde. Goodwill utgdrs av mellanskillnaden mellan de
forvarvade identifierbara nettotillgdngarna vid for-
varvstillfallet och anskaffningsvéardet inklusive vardet
av minoritetsintresset, och varderas initialt till anskaff-
ningsvardet.

Intresseféretag ar alla de foéretag dar koncernen har
ett betydande men inte bestémmande inflytande, vil-
ket i regel galler for aktieinnehav som omfattar mellan
20% och 50% av rosterna. Innehav i intresseféretag
redovisas enligt kapitalandelsmetoden. Vid tillamp-
ning av kapitalandelsmetoden véarderas investeringen
inledningsvis till anskaffningsvarde och det redovi-
sade vardet tkas eller minskas darefter for att beakta
koncernens andel av intresseforetagets vinst eller for-
lust efter forvarvstidpunkten. Koncernens redovisade
varde pa innehav i intresseféretag inkluderar goodwill

som identifieras vid férvarvet. Mellanhavanden mellan
koncernforetag elimineras i sin helhet.

Dotterféretag i andra lander upprattar sin arsredovis-
ning i utlndsk valuta. Vid konsolideringen omréknas
posterna i dessa féretags balans- och resultatrék-
ningar till balansdagskurs respektive avistakurs for
den dag respektive affarshandelse dgde rum. De
valutakursdifferenser som uppkommer redovisas i
ackumulerade valutakursdifferenser i koncernens
eget kapital.

Utldndska valutor

Nar valutasékring inte tillampas, varderas monetéra
tillgangs- och skuldposter i utlandsk valuta till
balansdagens avistakurs. Transaktioner i utlandsk
valuta  omréaknas enligt  transaktionsdagens
avistakurs. Betraffande véardering av transaktioner
och balansposter nar valutasékring tillampas, se
avsnittet om finansiella instrument, underrubriken
dokumenterade séakringar av finansiella skulder i
utlandsk valuta (s&kringsredovisning).

Valutakurser

Balansdagskurs Genomsnittskurs

24-12-31 11,00 10,56

23-12-31 10,04 10,61

Rapportering for verksamhetsgrenar och
geografiska marknader

Koncernens forséljining avsadg t o m rakenskapsaret
2018 i allt vasentligt skogsverksamhet i Panama och
produkter och tjanster avsatts pa den lokala markna-
den i Panama. Under 2019 har tradingverksamhet
avseende virke startats av moderbolaget Green
Growth Nordic AB. Tradingen avser i allt vasentligt
teak och med forsaljning till Indien. Verksamhetsgre-
narna i koncenen omfattar darmed férvaltning av
skogsfastigheter respektive virkesférsaljning

Intékter

Intakter innefattar det verkliga vardet av vad som
erhallits eller kommer att erhéllas foér salda varor och
tjanster i koncernens lépande verksamhet. Int&kter
redovisas exklusive mervardesskatt, returer och rabat-
ter samt efter eliminering av eventuell koncernintern
forsaljining. Koncernen redovisar en intakt nar dess
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belopp kan matas pa ett tillforlitligt satt och det ar san-
nolikt att framtida ekonomiska férdelar kommer att till-
falla foretaget. Koncernens nettoomsattning harror
dels fran utforda externa forvaltningsuppdrag och vir-
kesforsalining i dotterbolag, dels fran intakter fran tidi-
gare salda avverkningsratter. Intékter fran utférda for-
valtningsuppdrag redovisas i takt med att uppdragen
utférs. Forsaljning av varor redovisas nar vasentliga
risker och férdelar ¢vergér fran saljare till kdpare i
enlighet med forséljningsvillkoren. Nar andelségare
ingick avtal om andelsférvarv férband sig Green
Growth Nordic AB att férvalta planteringarna fram till
slutavverkning. For detta forskottsbetalade investe-
rarna en férvaltningsavgift. Forskotten redovisas som
férutbetalda intékter och intéktsredovisas i takt med
att forvaltningsatagandena infrias.

Ovriga intakter

Som évriga intakter redovisas intakter fran aktiviteter
utanfér koncernens huvudsakliga verksamhet samt
realisationsresultat vid férséaljning av anlaggningstill-
gangar

Erséattningar till anstélida

Kortfristiga erséattningar

Kortfristiga erséttningar i koncernen utgors av 16n,
sociala avgifter, betald semester, betald sjukfranvaro,
sjukvard och bonus. Kortfristiga ersattningar redovi-
sas som en kostnad och en skuld da det finns en legal
eller informell forpliktelse att betala ut en ersattning.

Erséttningar efter avslutad anstéllning

| koncernen férekommer endast avgiftsbestamda
pensionsplaner. | avgiftsbestdmda planer betalar
foretaget faststéllda avgifter till ett annat féretag och
har inte nadgon legal eller informell forpliktelse att
betala nagot ytterligare dven om det andra foretaget
inte kan uppfylla sitt d&tagande. Koncernens resultat
belastas for kostnader i takt med att de anstélldas
pensionsberattigande tjianster utforts.

Inkomstskatter

Aktuella skatter varderas utifran de skattesatser och
skatteregler som géller pa balansdagen. Uppskjutna
skatter varderas utifrén de skattesatser och skattereg-
ler som ar beslutade fére balansdagen. Uppskjuten
skatteskuld avseende temporéra skillnader som han-
for sig till investeringar i dotterféretag redovisas inte i
koncernredovisningen da moderféretaget i samtliga
fall kan styra tidpunkten for aterféring av de temporéara
skillnaderna och det inte bedéms sannolikt att en ater-
foring sker inom 6verskadlig framtid. Uppskjuten skat-
tefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skatteméassiga avdrag redovisas i den
utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avrék-
nas mot dverskott vid framtida beskattning.Fordringar
och skulder nettoredovisas endast nar det finns en
legal ratt till kvittning. Aktuell skatt, liksom férandring i
uppskjuten skatt, redovisas i resultatrdkningen om
inte skatten ar hanférlig till en handelse eller trans-

aktion som redovisas direkt i eget kapital. | sddana fall
redovisas dven skatteeffekten i eget kapital.

Immateriella anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade
avskrivningar och nedskrivningar Goodwill skrivs av
linjart Gver den beraknade nyttjandeperioden.

Materiella anldggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaff-
ningsvarde minskat med avskrivningar. | anskaff-
ningsvardet ingar utgifter som direkt kan hanféras fill
forvarvet av tillgangen.

Nar en komponent i en anlaggningstillgang byts ut,
utrangeras eventuell kvarvarande del av den gamla
komponenten och den nya komponentens anskaff-
ningsvarde aktiveras. Tillkommande utgifter som
avser tillgdngar som inte delas upp i komponenter
laggs till anskaffningsvardet till den del tillgangens
prestanda okar i forhallande till tillgangens varde vid
anskaffningstidpunkten.

Utgifter for 16pande reparation och underhall redovi-
sas som kostnader. Realisationsvinst respektive reali-
sationsforlust vid avyttring av en anlaggningstillgéng
redovisas som Ovrig rérelseintakt respektive Ovrig
rorelsekostnad.  Materiella  anlaggningstillgangar
skrivs av systematiskt dver tillgangens bedoémda nytt-
jandeperiod. Nar tillgangarnas avskrivningsbara
belopp faststélls, beaktas i férekommande fall till-
géngens restvarde. Koncernens mark har obegran-
sad nyttjandeperiod och skrivs inte av. Linjar avskriv-
ningsmetod anvands for ovriga typer av materiella
tillgangar.

Féljande avskrivningstider tillampas:

e Byggnader 30 ar
e Skogsmaskiner 7-10 ar
* Ovriga fordon 5-10 &r
e Datorer 3ar

o Ovriga maskiner och inventarier ~ 5-10 &r

Nedskrivningar av icke-finansiella tillgangar

Nér det finns en indikation pé att en tillgangs varde
minskat, goérs en proévning av nedskrivningsbehov.
Har tillgangen ett atervinningsvarde som ar lagre
an det redovisade vardet, skrivs den ner il
atervinningsvardet.

Vid beddmning av nedskrivningsbehov grupperas till-
gangarna pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enhe-
ter). For tillgangar, andra an goodwill, som tidigare
skrivits ner gors per varje balansdag en prévning av
om aterféring bor goras.

Finansiella instrument

Finansiella instrument redovisas i enlighet med reg-
lerna i K3 kapitel 11, vilket innebér att vardering sker
utifran anskaffningsvarde.
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Finansiella instrument som redovisas i balansrék-
ningen inkluderar vardepapper, kundfordringar och
ovriga fordringar, kortfristiga placeringar, leverantérs-
skulder, laneskulder och derivatinstrument. Instru-
menten redovisas i balansrakningen nar Green
Growth Nordic AB blir part i instrumentets avtalsmas-
siga villkor.

Finansiella tillgangar tas bort frdn balansréakningen nar
ratten att erhalla kassafloden fran instrumentet har 6pt
ut eller dverforts och koncernen har dverfért i stort sett
alla risker och foérmaner som &r forknippade med
aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran
balansrakningen nar forpliktelserna har reglerats eller
pé annat satt upphort’

Kundfordringar och évriga fordringar

Fordringar redovisas som omséttningstillgangar med
undantag fér poster med forfallodag mer &n 12 mana-
der efter balansdagen, vilka klassificeras som anlagg-
ningstillgdngar. Fordringar tas upp till det belopp som
forvantas bli inbetalt efter avdrag for individuellt
beddémda osékra fordringar. Fordringar som &r réante-
fria eller som l6per med ranta som avviker fran mark-
nadsrantan och har en I6ptid ¢verstigande 12 mana-
der, redovisas till ett diskonterat nuvéarde och
tidsvardeférandringen redovisas som ranteintakt i
resultatrékningen.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder redovisas initialt till anskaffningsvarde
efter avdrag for transaktionskostnader (upplupet
anskaffningsvarde). Skilier sig det redovisade belop-
pet fran det belopp som ska aterbetalas vid forfallotid-
punkten periodiseras mellanskillnaden som rantekost-
nad Over lanets loptid med hjdlp av instrumentets
effektivranta. Harigenom 6verensstdmmer vid forfallo-
tidpunkten det redovisade beloppet och det belopp
som ska aterbetalas. Kortfristiga leverantorsskulder
redovisas till anskaffningsvarde.

Forutbetalda intékter fran andelsagare

Vid direktinvesteringar i planteringar har Green
Growth Nordic AB férbundit sig att férvalta plantering-
arna fram till slutavverkning. Intakterna fran férséaljning
av andelarna redovisas i takt med att férvaltningsata-
gandena infrias.

Kvarstdende atagande pa balansdagen redovisas
som langristig skuld, férutbetalda intakter
fran andelsagare. Kortfristig del av
atagandet redovisas som upplupna
kostnader.

Varulager

Varulagret varderas till det lagsta av
anskaffningsvardet och nettoforsaljnings-
vardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av férst in, férst ut-metoden
(FIFU). Eventuellt avdrag for inkurans
gors efter individuell bedémning

Avséttningar

Avsattning gors nar det finns en legal eller
informell forpliktelse och en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras.
Foretaget nuvardesberaknar forpliktelser
som vantas regleras efter mer an tolv
manader. Den Okning av avséttningen
som beror pé att tid forflyter redovisas
som rantekostnad.

Kassafl6desanalys

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod.
Det redovisade kassaflédet omfattar endast
transaktioner som medfort in- eller utbetalningar. Som
likvida medel klassificerar féretaget, férutom
kassamedel, disponibla tillgodohavanden hos banker
och andra kreditinstitut samt kortfristiga likvida
placeringar som &r noterade p& en marknadsplats
och har en kortare loptid &n tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Sparrade medel klassificeras
inte som likvida medel. Férandringar i sparrade medel
redovisas i investeringsverksamheten.

MODERFORETAGET
Samma redovisnings- och varderingsprinciper tillam-
pas i moderféretaget som i koncernen, férutom i de

fall som anges nedan.

Aktier och andelar i dotterféretag

Aktier och andelar i dotterféretag redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér eventuella ned-
skrivningar. | anskaffningsvardet ingar kopeskillingen
som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.

Eventuella kapitaltillskott och koncernbidrag laggs till
anskaffningsvardet nar de lamnas. Utdelning fran dot-
terféretag redovisas som intékt.

Eget kapital
Eget kapital delas in i bundet och fritt kapital, i enlighet
med arsredovisningslagens indelning.

Obeskattade reserver

Obeskattade reserver redovisas med bruttobelopp i
balansrakningen, inklusive den uppskjutna skatte-
skuld som ar hanforlig till reserverna.
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3. UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Green Growth Nordic AB gér uppskattningar och
bedémningar om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsandamal som blir féliden av dessa kom-
mer, definitionsmassigt, séllan att motsvara det verk-
liga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk fér vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgangar och skulder under
nastkommande &r behandlas i huvuddrag nedan.

Skatter

Uppskjuten skatt berdknas pa temporéara skillnader
mellan redovisade och skatteméssiga varden pa
tillgadngar och skulder. Skatteméassiga underskott i
moderbolageet uppgar till -8 946 TSEK. Med hansyn
till att rorelsen i bolaget f n inte genererar 6verskott har

skatteeffekten av underskotten inte tagits upp som till-
géng i bokslutet.

| koncernbolagen i Panama finns skatteméassiga
underskott i begransad omfattning. Med hansyn till att
den verksamhet som bedrivs i Panama i allt vasentligt
inte ar skattepliktig, och med hansyn till en forsiktig
beddmning, har skatteefffekten vid utnyttjande av
underskotten inte tagits upp som tillgang i bokslutet
2024.

Varje &r gors en bedémning om underskotten, utifrén
koncernens foérvantade utveckling och eventuella
forandringar i skattelagstiftningen, kan komma att
utnyttjas inom en éverskadlig framtid.

4. NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING PA VERKSAMHETSGRENAR

OCH GEOGRAFISKA MARKNADER

Information om intakter och geografiska omraden 2024 Sverige  Panama Indien Ovrigt
Virkesforsaljning 1206 15 006
Férvaltningsintékter 585
Férpackningar 176 30
Summa 1382 615 15006 0

Information om intakter och geografiska omraden 2023 Sverige  Panama Indien Ovrigt

Virkesforsaljning

- 1118 32709 =

Forvaltningsintakter - 3796 - -
Férpackningar 80 48 "
Summa 80 4962 32709 1

Varken 2024 eller 2023 fanns det nagon kund som enskilt genererade intékter 6verstigande 10% av koncernens omséttning

5. OVRIGA RORELSEINTAKTER

Koncernen 2024 2023
Valutakursdifferenser 173 529
Hyresintakter 0 70
Erhélina skadestand 50 50
Offentliga stod 134 311
Ersattning for vagforbattring 603
Reavinst maskiner 32
Ovriga intakter 19 39
Summa 408 1602

Moderbolaget
Hyresintékter 0 70
Valutakursdifferenser 173 495
Erhalina bidrag / Offentliga stod 134 311
Erhélina skadestand 50 50
Summa 357 926
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6. ERSATTNING TILL REVISORERNA

Koncernen Moderbolaget
Moore Ranby / Moore Stephens 2024 2023 2024 2023
Revisionsuppdraget 257 375 145 118
Skatteradgivning 5] 42
Ovriga tjanster
Summa 262 417 145 118

7. PERSONAL M.M.

Koncernen 2024 2023
Antal anstallda Kvinnor Mén Kvinnor Man
Moderféretaget, Sverige 1 2 3 2
Dotterféretagen Panama 3 3 17
Dotterforetag Sverige 0 0
Totalt koncernen 1 5 6 19
Léner och erséttningar
Styrelse och VD 660 931
Ovriga anstallda 1364 3038
2024 3969
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 467 547
Pensionskostnader for évriga anstéllda 58 101
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 463 917
Summa 988 1565

Medelantalet anstéllda bygger pa av bolagets betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid enligt
svenska forhallanden (40 tim./vecka). Inga bonusprogram eller andra avtal om rorliga erséattningar férekommer.
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Loner och ersattningar till styrelse, VD och
andra ledande befattningshavare 2024

Grundlon/ C?vr\'ga .
styrelsearvode* ersat”tnlnngar Pensionskostnad Summa
och férmaner
Anders Hogmark 60 60
Kjell-Erik Stahl 60 34 94
Anders Axelsson 30 34 64
Magnus Hilmersson 30 34 64
Timo Lehtonen, VD 480 71 376 927
Summa 660 173 376 1209
Loéner och erséttningar till styrelse, VD och
andra ledande befattningshavare 2023
sty?erlgzgsgge* erszoi%/vtrr‘\?n?gar Pensionskostnad Summa
och férmaner
Oscar Gron 30 30
Anders Hégmark 60 60
Kjell-Erik Stahl 60 60
Timo Lehtonen, VD 781 64 547 1392
Summa 931 64 547 1542
2024 2023
Konsférdelning i féretagsledningen Méan Kvinnor Méan Kvinnor
Styrelseledaméter * 100% 0% 100 % 0%
Ledande befattningshavare 100% 0% 100% 0%
* inklusive dotterbolag
Moderbolaget
Léner och erséttningar 2024 2023
Styrelse och VD 660 931
Ovriga anstallda 630 1149
1290 2080
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse och VD 467 547
Pensionskostnader for évriga anstéllda 58 101
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 330 526
855 1174
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8. AVSKRIVNINGAR, NEDSKRIVNINGAR OCH ATERFORINGAR

Koncernen 2024 2023
Byggnader och mark -125 -93
Maskiner och inventarier -136 -188
Summa -261 -281

Moderbolaget
Inventarier -6 -3
Summa -6 -3

9. RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen 2024 2023
Rénteintakter, externa 192 432
Valutakursdifferenser 758 0

950 432

Moderbolaget
Réanteintakter, externa 192 217
Valutakursdifferenser 758 1858

950 2075

10. RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER

Koncernen 2024 2023
Rantekostnader avseende forutbetalade intékter fran andelsagare -130 -140
Rantekostnader 6vrigt 0 -459

-130 -599

Moderbolaget

Réantekostnader -130 -397
-130 -397

11. RESULTAT FRAN ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget 2024 2023
Nedskrivning av fordringar pa koncernféretag -31 -500

-31 -500

12. BOKSLUTSDISPOSITIONER

Moderbolaget 2024 2023
Aterforing fran periodiseringsfond 1648 1100

1648 1100
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13. SKATT PA ARETS RESULTAT Koncernen Moderbolaget
2024 2023 2024 2023
Aktuell skatt -5 -262 0 -243
Uppskjuten skatt -230 581 0 0
Skatt pa arets resultat -235 319 (1] -243
2024 2023
Koncernen Procent  Belopp Procent  Belopp
Resultat fére skatt -25 837 -5 461
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% 5322 20,6% 1125
Skillnad i skattesats i utlandsk verksamhet -654 318
Ej avdragsgilla kostnader -149 -261
Ej skattepliktig verksamhet i Panama -2 877 -1 000
Ej skattepliktiga intékter 250 137
Ej aktiverade skattemé&ssiga underskott -1897
Belopp redovisade direkt i eget kapital - uppskjuten skatt uppskrivning 230
av mark
Redovisad skatt -235 319
Moderbolaget Procent  Belopp Procent  Belopp
Resultat fore skatt -9 655 269
Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% 1989 20,6% -55
Ej avdragsgilla kostnader -95 -191
Ej skattepliktiga intakter 8 3
Ej aktiverade skatteméssiga underskott -1897
Redovisad aktuell skatt 0 -243

Skattemassiga underskott i moderbolag, -8 916 TSEK (0 TSEK), har inte aktiverats som uppskjuten skattefordran.
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14.BYGGNADER OCH MARK

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvéarden 2024-12-31 2023-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 77574 72993
Kursdifferenser 1720 -536
Arets anskaffningar 132
Avyttringar under aret -46
Uppskrivning av mark 9829
Omklassificering mellan tillgangsposter 5117
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 89 209 77574

Ackumulerade avskrivningar
Ingdende ackumulerade avskrivningar -2 420 -2413
Arets avskrivningar -125 -93
Kursdifferenser -230 86
Utgaende ackumulerade avskrivningar -2775 -2420
Redovisat varde vid periodens slut 86 434 75 154

Posten avser i allt vasentligt markomraden enligt nedanstéende specifikation. Bokfért varde av mark i koncern-

balansrékningen uppgar till 83221 TSEK.

Per januari 2017 gjordes pa koncernniva uppskrivning av markens bokférda varde till verkligt varde. Under 2024
har ytterligare uppskrivning gjorts i koncern- balansrakningen. Uppskrivningarna ar baserade pa utlatande fran
det oberoende varderingsféretaget Inversiones Panama Florida S.A. Varderingen 2024 utvisade ett totalt varde

pa marken om 7 567 TUSD.

Mark-/planteringsomrade Etableringséar Omfattning Planterat
Distrikt Colén (hektar) (hektar)
Finca 19 & 28 2000 76,5 20,7
Santa Domingo 2002 1121 80,0
Finca 23 2002 23,0 23,0
Finca 26 2002 26,0 26,0
Paraiso Globo A & B 2003 50,3 34,4
Nuevo Ocu | 2003 120,2 43,4
San Juan 2004 85,3 45,4
Nuevo Ocu Il 2004 18,6 8,7
Santa Rosa 2004 92,7 47,7
Nuevo Ocu Il 2009 20,0 17,0
San Juan 2012 109,9 0,0
Summa 734,6 346,3

Green Growth Nordic koncernens redovisnings- principer, K3, tillater inte redovisning av biologiska tillgangar
till verkligt varde. Dar redovisas darfor istéllet verkligt anskaffningsvarde fér markforbattring 1105 (1009) TSEK,

vilket redovisas som Byggnader och mark.
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15. MASKINER OCH INVENTARIER
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Green Growth Nordic ABs maskiner

Koncernen

Ackumulerade anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31
Ingdende ackumulerade anskaffningsvarden 6741 6 125
Kursdifferenser 587
Avyttringar och utrangeringar -2 954
Inkdp 32
Omklassificering fran byggnader 584
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 4374 6 741

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -6313 -6 125
Kursdifferenser -587
Arets avskrivningar -136 -188
Avyttringar och utrangeringar 2940
Utgaende ackumulerade avskrivningar -4 096 -6 313
Redovisat varde vid periodens slut 278 428
Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 172 140
Inkdép 32
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 172 172

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende ackumulerade avskrivningar -143 -140
Arets avskrivningar -6 -3
Utgaende ackumulerade avskrivningar -149 -143
Redovisat véirde vid periodens slut 23 29
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16. ANDELAR | KONCERNFORETAG

Moderbolaget
Ackumulerade anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31
Ingaende ackumulerade anskaffningsvarden 117 267 84 249
Forvarv
Nyemission Forwood International Pte Ltd 144
Kvittningsemission Forwood Forestry Panama 33018
Fusion av Carrinet AB -2 000
Redovisat varde vid arets slut 115411 117 267
Koncernen Org.nr Site Kapitalandel
Forwood Forestry Panama S.A. 772376-1-485677 DV 43 Panama 100%
Forwood International Pte Ltd 202123283C Singapore 100%
Carrinet Inc 32-0618061 USA 100%
Kapital- Rostratts- Antal Bokfort varde Bokfort varde
Moderbolaget andel andel andelar 2024-12-31 2023-12-31
Forwood Forestry Panama S.A. 100% 100% 400 115 255 115 255
Forwood International Pte Ltd 100% 100% 20000 156 12
Carrinet AB 100% 100% 1000 2000
115 411 117 267

Férvérv och avyttringar av dotterféretag
Under aret har kontant nyemission genomférts i Forwood International Pte Ltd om 144 TSEK.
Dotterbolaget Carrinet AB har genom absorption av heldgt dotterbolag fusionerats med Green Growth Nordic AB.
Carrinet Inc, med sate i North Carolina USA, &r vilande och har inte medtagits i koncernredovisningen da det har
ringa betydelse. De tidigare doterbolagen i Panama, Forwood Production S.A. och Green Products Latam S.A.,

har under aret fusionerats med Forwood Forestry Panama S.A.

17. AGARINTRESSE | ANDRA FORETAG

Koncernen
Ackumulerade anskaffningsvarden 2024-12-31 2023-12-31
Ingédende ackumulerade anskaffningsvarden 2453 2550
Valutakursdifferenser 234 -97
Redovisat varde vid arets slut 2687 2453
Koncernen Org.nr Sate Antal andelar Kapitalandel
Costa Arriba S.A. 1248747-1-592842 Panama 10 10%
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18. KONCERNMELLANHAVANDEN

Moderbolaget

Langfristiga fordringar hos koncernforetag 2024-12-31 2023-12-31
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende anskaffningsvarden 3055 29890
Kvittningsemission Forwood Forestry -33017
Fusion Carrinet -3045
Betalning / utléning netto -10 6182
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 0 3055
Kortfristiga fordringar hos koncernféretag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingaende anskaffningsvarden 3883 3290
Utlaning netto 2825 593
Nettobetalningar -3883
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 2825 3883
Kortfristiga skulder till koncernféretag
Ackumulerade anskaffningsvarden
Ingéende anskaffningsvarden 3850 862
Inlaning netto -2 498 2988
Utgaende ackumulerade anskaffningsvéarden 1352 3850

19. KUNDFORDRINGAR

Ett belopp om 1215 TSEK, motsvarande 121 TUSD,
ingick som kundfordran i jadmférelsesiffrorna 2023
och avsag fordran pa kdéparen av Darien-plantagerna.

Beloppet har betalts under 2024 d& den formella
marktituleringen i Panama nu ar klar.
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20. LIKVIDA MEDEL

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Kassamedel 6 105
Banktillgodohavanden 4010 17 660
Summa 4016 17 765

Moderbolaget
Kassamedel 0 93
Banktillgodohavanden 2514 7624
Summa 2514 7717

21. EGET KAPITAL

Aktiekapitalet i Green Growth Nordic AB (publ) uppgéar 2024-12-31 till 103616811 SEK fordelat pa
103616811 aktier varav 14820000. A-aktier med 10 roster vardera och 88 796 811 B-aktier med 1 rést vardera.
Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for fulla antalet av honom eller henne foretradda aktier utan
begransningar i rostratten. Samtliga aktier ager lika ratt i bolagets tillgangar och vinst.

Ar Aktivitet Okning/minskn_ing Ok_ning _ Totalt Antal };V;th\;irt?:
av antalet aktier  av aktiekapital aktiekapital aktier (SEK)
1986 Bolagsbildning 500 50000 50000 500 100
1997 Fondemission 500 50000 100000 1000 100
2002 Nyemission 3000 300000 400000 4000 100
2002 Nyemission 15000 1500000 1900000 19000 100
2003 Nyemission 2200 220000 2120000 21200 100
20083 Split 100:1 2098800 - 2120000 2120000 1
2004 Nyemission 520000 520000 2640000 2640000 1
2004 Nyemission 396000 396000 3036000 3036000 1
2006 Nyemission 1300000 1300000 4336000 4336000 1
2006 Apportemission 1600000 1600000 5936000 5936000 1
2006 Nyemission 1436000 1436000 7372000 7372000 1
2006 Nyemission 25000 25000 7397000 7397000 1
2006 Nyemission 172000 172000 7569000 7569000 1
2006 Nyemission 916000 916000 8485000 8485000 1
2007 Nyemission 700000 700000 9185000 9185000 1
2007 Nyemission 416520 416520 9601520 9601520 1
2007 Nyemission 996000 996000 10597520 10597520 1
2007 Nyemission 69420 69420 10666940 10666940 1
2009 Nyemission 342000 342000 11008940 11008940 1
2009 Fondemission 22017880 22017880 33026820 33026820 1
2011 Apportemission 13231460 13231460 46258280 46258280 1
2011 Konvertibelemission 4959074 4959074 51217354 51217354 1
2011 Nyemission 10243471 10243471 61460825 61460825 1
2013 Fondemission 61460825 61460825 122921650 122921650 1
2014 Nyemission 6599363 6599363 129521013 129521013 1
2016 Inlvsen genom ned- -25904202 -25904202 103616811 103616811 1

sattning aktiekapital
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AGARSTRUKTUR GREEN GROWTH NORDIC AB PER 2024-12-31

Aktiedgare (12 storsta) A-Aktier B-Aktier Summa Kapitalandel Réstandel
C.G Bothén AB 3900000 4089 600 7989 600 7,71% 18,18%
Nordnet Pensionsforsakring AB 5857 833 497 061 6 354 894 6,13% 24,93%
Bolagsforvaltningen i Goéteborg AB 2 324 501 2208 367 4 532 868 4,37% 10,74%
Axelsson, Anders 0 4558678 4558678 4,40% 1,92%
Strand, Andreas 576 000 3676738 4252738 4,10% 3,98%
Hedmans Partiaffar AB 541666 2742549 3284 215 317% 3,44%
Kidbro, Marcus 0 2500 000 2500 000 2,41% 1,05%
Berggren, Per-Ola 0 2110976 2110976 2,04% 0,89%
Lehtonen, Timo 0 2111158 2111158 2,04% 0,89%
Eriksson, Leif 0 1748 594 1748 594 1,69% 0,74%
Osterg. Fastighetsservice AB 0 1295911 1295911 1,25% 0,55%
Svensk Hygien & Konsultservice AB 0 1173 800 1173 800 1,13% 0,50%
Hallerad, Ulla 0 1127 948 1127 948 1,09% 0,48%
Ovriga agare 1620 000 58 955 431 60575 431 58,43% 31,74%
Summa 14 820 000 88 796 811 103 616 811 100% 100%

Uppskrivningsfond - Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Belopp vid érets ingang 54843 54843
Avsattning till fonden under aret 9534 0
Belopp vid arets utgang 64 377 54 843

Avsattningen, som gjordes 2017, avser uppskrivning av mark, netto efter beaktande av uppskjuten skatteskuld.
Se vidare not 14 och not 25.

22. OBESKATTADE RESERVER

Moderbolaget 24-12-31 23-12-31
Periodiseringsfond 0 1647
Summa 0 1647
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23. SKULD TILL ANDELSAGARE

Koncernen
Redovisat virde 2023-12-31 545
Valutakursférandringar 51
Redovisat varde 2024-12-31 596

Fram till 2009 finansierades verksamheten genom att
investerare kunde goéra direktinvesteringar i de olika
planteringarna. Avkastningen till respektive andels-
agare ar knuten till det specifika falt som andels-
agaren har andelar i. Respektive falt kan utvecklas
bade posititivt och negativt vilket kan innebara att
forandringen av skulden till andelsagare inte alltid

24. UPPSKJUTNA SKATTER

UPPSKJUTNA SKATTEFORDRINGAR

varierar i relation till utvecklingen fér de sammanlagda
skogstillgangarna.

Som framgar av not 14, redovisades tidigare &r, och i
enlighet med davarande redovisningsprinciper IFRS,
koncernens biologiska tillgangar till verkligt varde.

Skulden till andelsdgarna berdknades da pa samma
satt som de biologiska tillgangarna. Denna redo-
visning &r inte férenlig med nuvarande redovisnings-
principer, K3, varfér vardet av biologiska tillgangar
efter principférandringen har ersatts med verkligt
anskaffningsvarde for markférbattring 1105 (1009)
TSEK och skuld till andelsdgare redovisas fort-
sattningsvis utifran detta varde.

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Ingdende redovisat varde 542 1050
lanspréktaget under aret -542 -1050
Tillkommande under aret 542
Utgaende redovisat virde 0 542

Posten avser uppskjutna skattefordringar i koncernmassiga elimineringar.

UPPSKJUTNA SKATTESKULDER

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Ingéende redovisat varde 2035 2262
lanspraktaget under aret -339 -227
Tillkommande under aret 322
Utgaende redovisat virde 2018 2035

Ingéende ar hanforlig till uppskrivning av mark i Panama 2017 och med beaktande av den lokala skattesatsen
3% samt obeskattade reserver i moderbolaget diverse koncernelimineringar.lanspraktaget under aret avser
uppl6sta obeskattade reserver. Tillkommande avser, i allt vasentligt, ytterligare uppskrivning av mark i Panama
vilken darefter totalt skrivits upp med 66 368 TSEK och uppskjuten skatteskuld d& utgér 1991 TSEK
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25. UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen 2024-12-31 2023-12-31
Upplupna personalkostnader 528 613
Upplupen revisionskostnad 150 295
Upplupna bokslutsarvoden 135 110
Ovriga upplupna kostnader 174 97
Summa 982 1115

Moderbolaget
Upplupna personalkostnader 325 311
Upplupen revisionskostnad 150 200
Upplupna bokslutsarvoden 135 100
Ovriga upplupna kostnader 115 5
Summa 725 616

26. KASSAFLODE FRAN RORELSEN

Koncernen 2024 2023

Resultat fore skatt -25 836 -5 461

Justeringar for ej kassaflodespéaverkande poster:

Forandring av skuld for forvaltningsataganden -757 -667
Avskrivningar 261 208
Nedskrivning av varulager 7 331

Nedskrivning av fordringar 11742

Orealiserade kursdifferenser -1060 -29
Ranteintakter -950 -433
Réantekostnader och liknande resultatposter 130 599
Kassaflode fran rorelsen -9 139 -5783

Moderbolaget

Resultat fore skatt -11 303 -831

Justeringar for ej kassaflddespéaverkande poster:

Orealiserade kursdifferenser -778 -1330
Avskrivningar 6 3
Ranteintakter -192 -217
Rantekostnader 130 397
Nedskrivning av varulager 7 331

Nedskrivning av fordringar pa koncernféretag 657 500
Kassaflode fran rérelsen -4 149 -1478
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27. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Moderbolaget 2024 2023
Inkop fran koncernféretag 0 9976
Foérsaljning till koncernfoéretag 810 1868

Provision for borgensatagande har utbetalts med 34 TSEK vardera till styrelseledaméterna Kjell-Erik Stahl,
Magnus Hilmersson och Anders Axelsson i samband med upptagande av bankfinansiering om 1,5 MUSD.

28. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Den 1 februari 2025 lamnade var platschef i Panama
det operativa arbetet for att enbart hantera bolagets
legala fragor. Den 1 april 2025 flyttade huvudkonto-
ret i Goteborg till mindre och effektivare lokaler som
ett led i de kostnadsbesparingar som genomférs
i koncernbolagen. 1 maj 2025 anstalldes en ny skogs-
ingenjor i Panama.

29. FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Fram till Juni 2025 har Forwood Forestry Panama
kunnat halla ett battre resultat genom lagre kostna-
der och genom att sélja blocksagat virke direkt till
Indiska képare mot delvis férskottsbetalning. Denna
blocksagning och direktférsaljning planeras att
utdkas under hosten 2025 och framat genom inkdp
av ytterligare mobila sagverk.

Till bolagsstammans forfogande star féljande vinstmedel: 2024 2023
Overkursfond 14 364 14 364
Balanserat resultat 5118 2979
Arets resultat -9655 26
Totalt 9 827 17 369

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras sa att:
till aktiedgarna utdelas 0/0 kr per aktie 0 0
| ny rékning 6verfores 9827 17 369
Totalt 9 827 17 369
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Arsredovisningens undertecknande

Goteborg den dag som framgér av elektronisk signering

Anders Hégmark Anders Axelsson
Styrelsens ordférande Styrelseledamot
Kjell-Erik Stahl Magnus Hilmersson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Timo Lehtonen
VD

Var revisionsberéattelse har avlamnats 2025-05-28

Moore Ranby AB

Eva Sjoélind

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Green Growth Nordic AB
Org.nr 556271-9228

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen fér Green Growth Nordic AB
for rakenskapsaret 2023.

Enligt véar uppfattning har arsredovisningen och
koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsre-
dovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets och koncernens
finansiella stélining per den 2023-12-31 och av dessas
finansiella resultat och kassafloéde for aret enligt ars-
redovisningslagen. Forvaltningsberattelsen &r férenlig
med éarsredovisningens och koncernredovisningens
ovriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststéller resul-
tatrakningen och balansrakningen fér moderbolaget
och koncernen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i av-
snittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisors-
sed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara ut-
talanden.

Annan information &n arsredovisningen

och koncernredovisningen

Detta dokument innehaller dven annan information
an arsredovisningen och koncernredovisningen och
aterfinns péa sidorna Detta dokument innehéller aven
annan information &n &rsredovisningen och koncern-
redovisningen och aterfinns pa sidorna 1-16. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansva-
ret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och kon-
cernredovisningen omfattar inte denna information
och vi gor inget uttalande med bestyrkande avseende
denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen &r det vart ansvar att lasa den

information som identifieras ovan och ¢vervaga om in-
formationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid den-
na genomgang beaktar vi aven den kunskap vi i 6vrigt
inhamtat under revisionen samt bedémer om informa-
tionen i 6vrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avse-
ende denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rappor-
tera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att arsredovisningen och koncernre-
dovisningen uppréttas och att de ger en rattvisande

bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och Green
Growth Nordic AB, Org.nr 556271-9228 verkstéllande
direktéren ansvarar aven for den interna kontroll som
de beddmer &r nodvandig for att uppratta en arsre-
dovisning och koncernredovisning som inte innehaller
nagra véasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
péa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen och koncern-
redovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande
direktdren for beddmningen av bolagets och koncer-
nens forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar s ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallan-
de direktdren avser att likvidera bolaget, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ
till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller miss-
tag, och att lamna en revisionsberattelse som innehal-
ler vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hoég grad
av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka en véasentlig felaktighet om
en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas
paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar
med grund i &rsredovisningen och koncernredovis-
ningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi profes-
sionellt omddéme och har en professionellt skeptisk in-
stallning under hela revisionen. Dessutom:

eidentifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i arsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter el-
ler misstag, utformar och utfér granskningsatgéarder
bland annat utifran dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som &r tillrackliga och &ndamélsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att
inte upptéacka en vasentlig felaktighet till féljd av oe-
gentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet
som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan
innefatta agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga
utelamnanden, felaktig information eller asidosattan-
de av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstéelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgéarder som ar lampliga
med hansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

eutvautvarderar vi lampligheten i de redovisnings-
principer som anvands och rimligheten i styrelsens
och verkstéllande direktérens uppskattningar i redo-
visningen och tillhérande upplysningar.
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edrar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstallande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om hu-
ruvida det finns nagon véasentlig osékerhetsfaktor
som avser sadana handelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och kon-
cernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhets-
faktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppmark-
samheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga oséker-
hetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &ar otill-
rackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen
och koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras
péa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet
for revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handel-
ser eller forhallanden goéra att ett bolag och en kon-
cern inte l&ngre kan fortsatta verksamheten.

eutvarderar vi den Overgripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna,
och om arsredovisningen och koncernredovisningen
aterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pa ett satt som ger en réattvisande bild.

einhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revi-
sionsbevis avseende den finansiella informatio-
nen for enheterna eller affarsaktiviteterna inom
koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar foér styrning,
dvervakning och utférande av koncernrevisionen.
Vi &r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi méaste informera styrelsen om bland annat revisio-
nens planerade omfattning och inriktning samt tid-
punkten for den. Vi maste ocksa informera om bety-
delsefulla iakttagelser under revisionen, déaribland de
eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen och koncernre-
dovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens
och verkstéllande direktoérens férvaltning fér Green
Growth Nordic AB for rékenskapséaret 2023 samt av for-
slaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten en-
ligt férslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrel-
sens ledamoter och verkstéllande direktdren ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sveri-
ge. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnit-
tet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inh&dmtat ar till-
rackliga och andamalsenliga som grund for vara ut-
talanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid férslag till utdelning innefattar detta bland annat
en beddmning av om utdelningen é&r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets och koncernens verk-
samhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken

av moderbolagets och koncernens egna kapital, kon-
solideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och for-
valtningen av bolagets angeldgenheter. Detta inne-
fattar bland annat att fortldpande beddma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska an-
gelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstéllande direktoren ska skéta den I6pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga
for att bolagets bokféring ska fullgbras i éverensstam-
melse med lag och for att medelsforvaltningen ska sko-
tas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
déarmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet
kunna beddéma om négon styrelseledamot eller verk-
stéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

o foretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon
férsummelse som kan féranleda erséattningsskyldig-
het mot bolaget, eller

epa nagot annat satt handlat i strid med aktie-
bolagslagen, &arsredovisningslagen eller bolags-
ordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispo-
sitioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sékerhet
bedéma om férslaget ar férenligt med aktiebolagsla-
gen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god revi-
sionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder
eller férsummelser som kan féranleda erséattningsskyl-
dighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner
av bolagets vinst eller forlust inte ar férenligt med ak-
tiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instéllning under hela revi-
sionen. Granskningen av férvaltningen och férslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar
sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka till-
kommande granskningséatgarder som utférs baseras
pé var professionella beddémning med utgangspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa sadana atgarder, omraden och for-
héallanden som ar vasentliga fér verksamheten och dar
avsteg och 6vertradelser skulle ha sarskild betydelse
for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fat-
tade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgérder och
andra forhallanden som ér relevanta for vart uttalande
om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bola-
gets vinst eller férlust har vi granskat styrelsens moti-
verade yttrande samt ett urval av underlagen for detta
for att kunna beddéma om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Goteborg den dag som framgar av
elektronisk signering

MOORE Ranby AB

Eva Sjolind

Auktoriserad revisor
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Anteckningar
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GREEN GROWTH NORDIC AB

HUVUDKONTOR
Green Growth Nordic AB
Kungsladugardsgatan 113C
414 76 Géteborg
Tel: 031-10 71 00
E-post: info@forwood.com

Hemsida: www.greengrowthnordic.se

FORVALTNINGS- & SALJKONTOR

Forwood Forestry Panama S.A.
Torre Global Bank Nueva
Calle 50, Oficina 1701
Panama City, Panama
Tel: +507 340 3900

E-post: info@forwood.com
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